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ABSTRAKSI 
Tujuan penelitian ini yaitu untuk menguji secara empiris pengaruh 

leverage, size dan likuiditas terhadap nilai perusahaan dengan profitabilitas 

sebagai variabel intervening. Sampel penelitian sebanyak 14 perusahaan Food and 

Beverage di Bursa Efek Indonesia, dimana metode yang digunakan adalah 

purposive sampling yaitu suatu metode pengambilan sampel dengan cara 

menetapkan kriteria-kriteria tertentu. Metode analisis data yang digunakan yaitu 

regresi berganda. Hasil penelitian diperoleh bahwa tidak ada pengaruh secara 

signifikan antara leverage terhadap profitabilitas; ada pengaruh secara signifikan 

dan positif antara ukuran perusahaan (size) dan likuiditas secara parsial terhadap 

profitabilitas. Hasil lainnya menunjukkan tidak ada pengaruh secara signifikan 

antara leverage dan ukuran perusahaan (size) secara parsial terhadap nilai 

perusahaan; sedangkan ada pengaruh secara signifikan dan positif antara likuiditas 

dan profitabilitas secara parsial terhadap nilai perusahaan.  

ABSTRACT 

The purpose of this study is to empirically examine the effect of leverage, 

size and liquidity on Firm Value with profitability as an intervening variable. The 

research samples are 14 companies Food and Beverage company in the Indonesian 

Stock Exchange, which the method used purposive sampling is a sampling method 

by setting specific criteria. The data analysis method used multiple regression. The 

result showed that there was no significant effect between leverage on 

profitability; there is a significant and positive effect between firm size (size) and 

liquidity partially on profitability. The other results showed that no significant 

effect between leverage and firm size (size) partially on firm value; whereas there 

is a significant and positive effect between liquidity and profitability partially on 

firm value. Keywords: leverage, firm size, liquidity, profitability and corporate 

value. 
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Latar Belakang Masalah 

Persainganccusahaccyangccsemakinccketatccdicceraccglobalisasiccmendo

rongccperusahaanccuntuk  meningkatkan cckinerjaccyangccdapatccdilihat dari  
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Nilai ccPerusahaan.Nilaiccperusahaanccdapatccditunjukkanccdaricchargaccpasar 

saham, ccapabilacchargacc sahamccmeningkatccmakaccnilaiccperusahaanccjuga 

akanccmeningkat. Pengelolaanccperusahaanccbertujuanccuntuk 

memaksimumkancckemakmuranccparaccpemegangccsahamcc (stockholders) 

menurutccGultomccdan  Syarifcc (2009). 

Profitabilitasccyaitucckinerjacckeuanganccyangccmenunjukkancckemapua

nccperusahaan  dengan  menggunakanccmodalccsendiriccdalamccmenghasilkan  

keuntungan.bPerusahaancacyangccamenghasilkanccakeuntunganaccakan  

mempengaruhiaccminataccparacccalonccinvestorccdalamccmenanamkancacmoda

lnya Perusahaanccadenganccleverageccyangcctinggiccakanccmembawaccakibat  

meningkatnyaccbebancchutangccperusahaan. Perusahaanccdengancctingkat   

leverageccyangcctinggiccakanccmenenggungccmonitoringcccostccyangitinggidbe

rarticcperusahaanccdenganccleverageccyangcctinggiccakanccmenyediakan 

informasiccyangcclebihccluasccdanccdetailccuntukccmemenuhicctuntutansdebitur 

jangka panjang bbdibandingkanbbdenganbbperusahaan bdenganbbleverage 

bbyang brendahbb (Sugiarto, 2006). Ukuran perusahaan (size ) bbmenggambarkan  

besar bkecilnyabbsuatu bbperusahaanbbyangbbditunjukkanbbolehbbtotalbbaktiva,   

jumlah bbpenjualan, bbrata-rata bbtingkat bbpenjualan bbdan bbrata-rata bbtotal   

aktiva. Likuiditas bbdari bbsuatubbperusahaanbb merupakan factorbb penting   

yang bbharusbbdipertimbangkan bbsebelumbbmengambil   keputusan   untuk   

menetapkan   besarnya   dividen   yang   akan   dibayarkanbkepadavpara   

pemegangnsaham.  

Berikut  ini  data  eksistensi  sektor-sektor  padai   perusahaanomanufaktur    

di Bursa   Efek Indonesiaotahun 2006 dan 2015 sebagai berikut :  

Sektor Industri pada Perusahaan Manufaktur di BEI Tahun 2006 dan 2015 

 
 

  

Perbedaanbpenelitianhini dengannpenelitianbbsebelumnyabbterletakbbpada  

periodebbpenelitianbbdanbbperusahaanbbyangvdijadikanbbobyekbpenelitiannpada         

sektorbbFoodbbandbbBeveragebbdi BursabbEfekbbIndonesiabbtahunbb2010-

2015. Olehbbkarenabitu, penelitianbbi n i  mengambilbbjudulbb “Pengaruh 

Leverage, bbUkuranbbPerusahaanbb danbbLikuiditasbbTerhadapbbNilai  

PerusahaanbbdenganbbProfitabilitasbbSebagaibbVariabelbbInterveningbbpada 

Sumber : Bursa Efek Indonesia 
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PerusahaanbbManufakturbbSektorbbFoodbbAnd Beverage  di Bursa  Efek  

IndonesiabbTahun 2010-2015  ”.  

Rumusan Masalah 

1. Bagaimanabpengaruh leverage terhadapoprofitabilitas ? 

2. Bagaimanabpengaruh ukuran perusahaanoterhadap profitabilitas ? 

3. Bagaimanabpengaruh likuiditas terhadapo profitabilitas ? 

4. Bagaimanabpengaruh leverage terhadap  nilai perusahaan? 

5. Bagaimanabpengaruhoukuran perusahaan  terhadap nilai perusahaan? 

6. Bagaimanabpengaruholikuiditas terhadap   nilai perusahaan? 

7. Bagaimanabpengaruhoprofitabilitasoterhadapo  nilai perusahaan? 

Landasan Teori 

TeorillSinyalll (Signalling Theory)  

Signalingbtheornmenekankannkepadanpentingnyaninformasinyang 

dikeluarkannolehnperusahaannterhadapnkeputusanninvestasinpihakndinluar 

perusahaan. nInformasinmerupakannunsurnpentingnbagininvestorndannpelaku     

bisnisn karenan informasin merupakann penyajiann keterangan,kkcatatankjkjatau  

gambaran obaik o untuko keadaano masaolalu,   saat  inio maupunokeadaan   

masaoyang   akanodatang obagio kelangsunganohidupo (Widyanti, 2012). 

Teori Agensi  

Menurut Jensen dan Meckling (1976)  Teori agensi menyatakan bahwa 

apabilabbterdapatllpemisahanllantarallpemilikllsebagaillprincipalll danllmanajer 

sebagaillagen  yangllmenjalankanllperusahaanllmakallakanllmuncul permasalahan 

agensi  karenallmasing-masingllpihaklltersebutllakanllselalullberusahalluntuk 

memaksimalisasikanllfungsillutilitasnya.  

Trade off Theory 

TeorillTrade-offllmenyatakanllbahwallstrukturllmodalloptimallltercapai pada 

saat terjadillkeseimbanganllantarallmanfaatlldanllpengorbananllpenggunaan  

hutangll (Brigham, Gapenski, dan  Daves,  1999). Teorillinillmenerangkanllbahwa  

sebeluml ltercapainyal lstrukturll modalll yangll optimal, ll hutangll 
lebihllmurahlllldillbandingkanllsahamllkarenalladanyalltaxllshield. llSemakinll 
banyakllhutangllakanllsemakinlltinggillnilaillperusahaan. Setelahll mencapai  

strukturllmodalllyanglloptimalll makall hutangllmenjadill tidakll menarikllkarena   

perusahaanllharusllmenanggungll biayallkeagenan, ll biayall kebangkrutanll serta 

biayallbungallyangllmenyebabkanll nilaillsahamllturunll (Mutamimah, 2003: 73). 

PeckingllOrderllTheory 

Teorillpeckingllorder theorylljuga dikenal dengan signalling theory. Teori 

ini mengkritikllasumsi Modigliani danllMiller yang berargumentasillbahwa 

terdapatll informasillsimetris, llyanglldalamllkenyataanllinformasillsimetrisllini 

sangatllsulitll dijumpaill karenall manajerll cenderung lebih banyak mendapatkan 

informasi daripada investor. 

Nilai Perusahaan 

Nilaillperusahaanllmerupakan kondisiotertentuoyangotelahodicapaiooleh 

suatu operusahaanosebagaiogambaranodariokepercayaanlo masyarakatoterhadap 



 

 

perusahaanosetelah melaluiosuatu prosesokegiatan selamaobeberapaotahun, 

yaituosejako perusahaanotersebutlldidirikan sampai denganosaat ini. o  

Profitabilitas 

Profitabilitasllyaitu kinerjallkeuanganllyang menunjukkanllkemampuan  

perusahaanlldenganllmenggunakanlllmodalllsendirilldalamllmenghasilkanlllaba. 

Perusahaanllyangll menghasilkanll keuntungan akan  mempengaruhi   minat    para  

calon  investor  dalam  menanamkan    modalnya. 

Leverage  

Leverage  merupakanokegiatano dari osuatu operasi yangomenunjukkanosampai  

seberapaobesarobiayaotetapooperasi  merupakan  bagian odari biaya totalooperasi  

suatu perusahaan.  Bilaosemua  biaya merupakanovariabel, maka olaba osebelum  pajak  

akan osama odenganopenjualan.ll 

UkuranllPerusahaan  

Ukuran perusahaanllmerupakanllsuatullskala untukllmengklasifikasikan 

besar  kecilnyallperusahaanllmenurutlltotal aktiva, long size, llnilai  pasarrllsaham 

dan lain-lain. ll 
llLikuiditas 

CurrentllRatio adalahll salah satullrasio likuiditasllyang dapatlldidefinisikan 

sebagaillkemampuanllperusahaan llmelunasil lkewajibanl ljangkal lpendeknyalldan 

mendanai operasional lainnya (Halim, 2002) 

Kerangka Pemikiran 

 
H1 : llLeverage berpengaruh terhadapllprofitabilitas.  

H2 : llUkuranllPerusahaanllberpengaruhllterhadapllprofitabilitas.    

H3 : llLikuiditasllberpengaruhllterhadapllprofitabilitas.    

H4 : llLeveragellberpengaruh terhadapllNilai Perusahaan.    

H5 : llUkuran Perusahaanllberpengaruh terhadapllNilai Perusahaan.    

H6 : llLikuiditasllberpengaruhllterhadapllNilai Perusahaan.    

H7 : llProfitabilitas berpengaruh terhadap nilai perusahaan.    

 

METODE PENELITIAN 

Variabel Dependen (Y) 

Variabellldependenllyang digunakanlldalam penelitianllini 

adalahonilaioperusahaan oyangodiproksikan  dengano menggunakan Price Book 

Value (PBV).  Price book value (PBV) adalahllrasio antara  hargallperlembar 



 

 

saham odengan  nilaiobuku  perlembarllsaham opadallsuatull  perusahaan (Sari 

dan Ardiana, 2014). 

Variable Intervening : Profitabilitas 

Variabellldependenllyanglldigunakanll dalamll penelitianll inilladalah 

profitabilitasll yaitull kinerjall keuanganl lyangll menunjukkanll kemampuan 

perusahaan dengan menggunakan modalll sendirill dalam menghasilkan 

keuntungan. Salahll satu carall untuk mengukurll ratio profitabilitas lldengan 

tingkatll hasil seluruhll modal (Return On Equity/ROE)  

 

Variabel Independen  

Leverage    

Leverage  adalah ll rasio  yangll menggambarkan llhubunganll antara  

hutangll perusahaan  terhadapll total  aktiva, ll rasioll ini dapat  melihatll seberapa   

jauh perusahaan di biayai oleh hutangllatau  pihakll luar lldenganll kemampuan 

perusahaanll yanglldi gambarkanll olehototaloaktiva. Leveragell diukur odengan 

menggunakanll rasioll Debt  to  Total  Assets  Ratioll yaituo perbandinganll 

antarao total ohutang denganll totalo asset.  

Ukuran Perusahaan 

Ukuran  perusahaanll merupakanll cerminanll besarll kecilnya  perusahaan  

yang di hitungll menggunakanllll logaritma  naturalll dari  nilai  total  asset  

perusahaan (Randy dan Juniarti, 2013). 

Likuiditas 

Rasio likuiditasll yaitu  kemampuanll perusahaanll melunasill kewajibanll jangka 

pendeknyall danll mendanaill operasionalll lainnya ( Halim, 2002 ).  

Populasi dan Sampel 

Sampel dalam openelitianll ini yaitull perusahaanoFood and  Beverage  

yang otelahllgollpublic dill BursallEfekiIndonesiaodenganIperiode 

penelitianimulai  tahun i2010i  sampaii  dengani  tahuni  2015.  Sampel  

penelitian imenggunakan  purposivei  samplingi  yaitui  pengambilani  

perusahaani  berdasarkanikriteria - kriteria  antara laini   :  

-Perusahaani  Food and Beveragei  yangi terdaftari  diiBursa Efek Indonesia 
pada tahuni  2010   sampaii  tahun   2015. 
-Perusahaani  Food  and  Beverage dii  BEI yangi  mempublikasikan  laporan  
keuangan  tahunani  secarai  konsistenipadai  tahuni2010isampaiidengan  
2015.  

-Perusahaani  Foodi  and  Beverage  di  BEI dalam  posisiolabai  secara berturut – 

turuto padai tahun  2010  sampaiidengano2015.  

Jenis dan Sumber Datao 

Jenisodata i yangi digunakani dalamopenelitianoinioadalahodata 

kuantitatifi berupao laporan keuangan lengkapi  yangi  dipublikasikani  setiap 

tahunooleh Bursai  Efek Indonesia selama limai tahunoberturut-turutomulai 

periode 2010 hingga 2015. Datai  diperolehi antarai  lain dari : Bursai  



 

 

EfekoIndonesiai  diunduhodarii  website  www.idx.co.id. 

Metode Pengumpulan Datao 

Untuki  mendapatkani  datai  yangi  diperlukani  dalami  penelitian   

ini, penelitii  menggunakanodatai  sekunder. Untuki  memperoleh   data  o 
sekundero tersebut  penulisi  melakukan ostudiopustaka odan odokumentasi  

dari opojokoBursa Efek i Indonesiai terhadapi odata-datai yang  berkaitano  

denganopermasalahani penelitian. o  

Teknik Analisis Data 

Tekniki  analisisi  datao yangi  digunakani  dalami  penelitiani  ini   

yaitu analisis kuantitatif.  

Uji Asumsi Klasik 

Uji Normalitas 

Dalam ujii kenormalan, peneliti menggunakani uji  Kolmogorovo Smirnov. oDi 

dalam ouji  Kolmogorov  Smirnov i  ada  2omacam, yaitui uji pertamai  sampelo 

dan ujio keduaosampel. o  

Uji Multikoloniearitas (Multicolonierity Test) 

Uji  multikoloniearitasi bertujuano untukomengujioapakah  modeloregresioditemukan   

adanyaokorelasi   antar  variabel bebaso (independen). oModeloregresioyangobaik   

seharusnyao tidakllterjadillkorelasill antarallvariabelllindependen. llNilaillcutoffll yang   

umumnyalldipakailluntuk llmenunjukkanlladanyall multikoloniearitasll adalah  

nilaillVIF kuranglldarill0,10llataullsamalldenganll nilaillVIFlllebihlldarill10 

(Ghozali, 2011). ll 

Uji Autokorelasi (Autocorelation Test) ll 

Ujii autokorelasi bertujuan  untuk  mengujillapakahlldalam  suatullmodel 

regresilllinier terdapatllkorelasillantara kesalahanllpengganggu llpadallperiode t 

denganllkesalahanllpengganggullpada  periode sebelumnya ( t-1 ). 

Uji Heteroskedastisitas (Heteroskedasticity Test) 

Uji  heteroskedastisitasllbertujuanlluntukllmenguji apakahlldalamllmodel 

regresillterjadi ketidaksamaanllvariance  darill  residual  satull pengamatan llke 

pengamatan llyang  lainnya.  Jika  variancelldari  residual satull pengematan kell 

pengamatanll lain tetap, llmakalldisebutllHomoskedastisitas dan jikall tidak 

berbedalldisebut Heteroskedastisitasll ( Ghozali, 2011 ). ll 

Analisis Regresi Linier Bergandai  

Hasil analisisllregresii berupallkoefisienlluntukllmasing-masingllvariabel 

independen. lllDalamlllnalisisll regresi, llselainlllmengukurllkekuatanllhubungll 

antaralldua variabel atau lllebih, lljugallmenunjukkanllarahllhubungan 

antarallvariabel dependen  dengani  variabeli  independeni  (Ghozali, 2011). ll 

Rumus Y1 = α1i + β1X1  +  β2X2 +  β3X3+ e1 

Y2 = α2i  + β4X1  +  β5X2  + β6X3+ β7Y1 + e2 

Uji Kelayakan Model (Goodness of Fit Model) 

Uji F (PengujianllSecarallSimultan) 
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 Pengujianllinilldilakukan untukllmengetahuillapakahllsemuallvariabel 

independenllsecarallbersama-samall (simultan ) lldapat berpengaruh  terhadap 

variabelll dependen, ll 

Uji Koefisien Determinasill 

Nilai koefisienlldeterminasi   merupakan antarallnollldanllsatu. llNilai R
2
 

yangllkecil berartillkemampuanllvariabel-variabelll independenlldalam  

menjelaskanllvariasill variabel  dependen llamatllterbatas. ll 

Uji t (Pengujian Hipotesis) 

 Uji tll dilakukanlluntuk llmengetahui llpengaruh  masing-masing variabel 

independenll secara  parsial  terhadap  variabel  dependen.  

Analisis Jalur (Path Analysis)  

Untuk  mengujillpengaruh llvariabel llintervening,  digunakanll metode 

analisisojalur. llAnalisis  jalur lladalah  suatu  lltekniklluntukllmenganalisis 

hubungan llsebab llakibat llyang   terjadi llpada   regresi   berganda   jika   variabel 

bebasnya   mempengaruhi  variabel terikat lltidak ll hanya llsecaralllangsung, 

lltetapi jugallsecara   tidak   langsung ( Ghozali, 2009:210). ll 

Uji Normalitas Data  

 Hasil nilai unstandardized residual model 1 dan 2 seetelah dihilangkan 

data outlier memiliki angka probabilitas (Kolmogorov Smirnov) i i >i taraf 

signifikansii 5% atau 0,05 artinya distribusi data normal.  

 

Uji Multikolinearitas 

 

Hasil menunjukkan bahwa pada model 1 dan 2 memiliki  VIF nilainya 

<i 10 dani  nilai tolerance lebihllbesarlldarill0,1. Melihati  hasili  

VIFi dan nilai tolerance, lli mengindikasikani bahwalldata-datallpenelitian 



 

 

digolongkanlltidakllterdapatllgangguanllmultikolinearitas dalamllmodel 

regresinya. ll 

 Uji Autokorelasi 

 

Uji Heteroskedastisitas 

 

Uji t (Pengaruh antar Variabel) 

Uji t Model Pertama  

Output Uji t Model Pertama 

 



 

 

Dari tabel diatas dapat dianalisis uji t model pertama sebagai berikut :  

Pengaruh Leverage terhadap Profitabilitas 
Hasili diperolehlllnilai tllsebesar 0,068lldan llnilaillprobabilitas 

sebesarll  0,946  dapat  dikatakani bahwa   tidak   adai pengaruh secara 

signifikan antara Leveragei terhadap Profitabilitas, sehingga 

hipotesisi pertama ditolak.  

Pengaruh  Ukuran llPerusahaan llterhadap  Profitabilitas 

Hasillldiperolehllnilai t sebesar 2,237 dan nilai  probabilitas  sebesar 

0,029  dapat   dikatakan   ada   pengaruh  secara ll signifikanlldanllpositif   

antarallUkuran llPerusahaan  (Size) llterhadap llProfitabilitas, llsehingga  

hipotesis llkedua llditerima. 

Pengaruh Likuiditas terhadap Profitabilitas  

Hasil diperoleholnilai t  sebesar   2,406 lldan   nilai 

llprobabilitasllsebesarll0,019lldapatlldikatakan lladallpengaruhll secara 

signifikanlldan positifllantaraoLikuiditasoterhadap  Profitabilitas,  sehingga   

hipotesis   ketiga  diterima.  

Uji t Model Kedua  

Output Uji t Model Kedua  

 

Dari tabel diatas dapat dianalisis uji t model kedua sebagai berikut :  

Pengaruh oLeverage terhadap Nilai Perusahaano 

Hasil diperolehi nilai t sebesar -1,614 dan nilai probabilitasi sebesar 

0,111, sehinggai dapati dikatakani  tidaki  adai  pengaruhi  secarai  signifikan 

antarai  Leveragei terhadapi  Nilaii Perusahaan, i sehinggai hipotesisi keempat 

ditolak.  

Pengaruhi Ukuran PerusahanoterhadapoNilaioPerusahaan 

 Hasilodiperolehonilai ti sebesaro-0,742odanonilai probabilitasosebesar 

0,461olebih besarodibandingkan tarafosignifikansii 5% atau o0,05; sehingga 

dapatodikatakanotidak ada opengaruhosecaraosignifikanoantaraoUkuran  

Perusahaan o (Size) terhadapoNilaioPerusahaan, sehingga hipotesis kelima 

ditolak.  

Pengaruh Likuiditas terhadap Nilai Perusahaan 

 Hasilodiperoleh onilaii tosebesaro2,605 danonilaioprobabilitasosebesar 

0,011osehinggaodapatodikatakani bahwa adai pengaruh  secaraosignifikanodan 



 

 

positifoantaraoLikuiditas terhadap  Nilai oPerusahaan,  sehingga hipotesis keenam 

diterima.  

Pengaruh Profitabilitas terhadap Nilai Perusahaan 

 Hasil diperoleh nilai tosebesaro3,646odan nilaioprobabilitasosebesar 

0,001, osehinggaodapatodikatakanoadaopengaruhosecaraosignifikanodanopositif 

antaraoProfitabilitasoterhadapoNilai Perusahaan, sehingga hipotesis ketujuh 

diterima. 

Analisis Data 

Regresi Linier Berganda Model 1 dan Modeli 2  

 

Dariodataodiatasomenunjukkanobahwaopersamaanoregresi linieroberganda 

dalam oenelitian iniodapatodirumuskanosebagai berikut :  

Model 1 : Y1 =o-0,238 + 0,008 X1 +o 0,017 X2 +o 0,054 X3 

Model 2 : Y2 = o2,737 - 3,035 X1 - 0,099 X2 + 1,011 X3 + 7,452 Y1 

Uji Model (Goodness of Fit Model) 
a. Model Pertama 

Output Uji F Model Pertama 

 

Dari hasil output diketahui bahwai pada  angkai F hitung model 

pertamai sebesaro 6,011 dan nilai probabilitasi sebesaro0,001 lebih   

kecilodibandingkanotaraf osignifikansio5 %i artinya  model  regresi  

tentang pengaruholeverage, ukuran perusahaan dano likuiditas secara 



 

 

simultano atau obersama-sama terhadap profitabilitasodapat digunakan 

atau dikatakan layak atau fit sebagai model penelitian. 

b. Model Kedua 

Output Uji F Model Kedua 

 

Dari hasil output diketahuiobahwao padaoangka oF 

hitungomodelokeduaosebesaro10,360odan onilaioprobabilitao sebesar 

0,000olebih okecil dibandingkan otarafosignifikansi o5 % artinya 

modeloregresiotentang pengaruh leverage, ukuran perusahaan dan 

likuiditas danoprofitabilitas terhadap nilai perusahaan dapat digunakan 

atau dikatakan bahwa model penelitian dikatakan layak atau fit 

sebagaiomodel penelitian. o 

Uji Koefisien Determinasi 

Output Koefisien Determinasi Model Pertama 

 

Nilai koefisien  determinasii  (Adjusted R
2
) omodelopertama 

adalahosebesaro0,179 oberarti  bahwaobesarnya   pengaruh  leverage, 

ukuran perusahaan dan likuiditas terhadap profitabilitas sebesar 17,9% 

dan sisanya sebesaro100% - 17,9% = 82,1%odijelaskanooleh faktor-

faktorolain selainovariabeloyang diteliti di atas. o 

Output Koefisien Determinasi Model Kedua 

 



 

 

Nilai koefisieni determinasi (Adjusted R
2 

) i model kedua 

adalahi sebesari 0,352 berarti besarnya   pengaruholeverage, oukuran  

perusahaan, olikuiditasodanoprofitabilitasoterhadaponilaioperusahaan 

sebesar 35,2% dan sisanya sebesar 100% - 35,2% o= o64,8% 

dijelaskan ooleh ofaktor olain selain ovariabel oyang o diteliti. 

Uji Analisis Jalur (Path Analysis)  

 

 

Pembahasan 

Pengaruh Leverage terhadap Profitabilitas  

Rasio Leverage menggambarkani sumber danai operasii yangi  digunakan 

olehi p
.
erusahaan. Rasioi Leveragei jugai menunjukkani risikoi  yangi  dihadapi 

perusahaan. Semakinobesari risikoi yangi dihadapaii oleh perusahaani perusahaan 

makai ketidakpastiani untuki menghasilkani laba dii masa depani jugai akan 

makin meningkat. Artinya hutangi dapat 

digunakani untukomemprediksiokeuntunganoyangokemungkinanobisaodiperoleh 

investorojika melakukan investasi pada suatu perusahaan (Nuraina, 2010). Hasil 

penelitian diperoleh tidak ada pengaruh secara signifikan antara leverage terhadap 

profitabilitas artinya besar kecilnya leverage tidak mempengaruhi profitabilitas 

perusahaan.  

Hal ini sejalan dengan penelitian oleh Deandra Vidyanata, Topowijono, 

dan Mg Wi Endang NP (2016) dalam penelitiannya leverage tidak berpengaruh 

signifikan  terhadap  profitabilitas.  

Pengaruh  Ukuran  Perusahaan  (Size)   terhadap  Profitabilitas  

Ukurani perusahaani dapati menggunakani indikatori penjualani yaitu 

hasil  usaha  yang  dilakukan  perusahaan  dengan   cara   menjual   barang   dan 

menggunakani jasa   yangi ditawarkan   oleh  perusahaan.  

Hasil penelitiani diperoleh ada   pengaruh   secara   signifikan   dan   

positif, Ukuran Perusahaan  (Size)   terhadap   Profitabilitas   artinya semakin 

besar   ukuran   perusahaan   berpengaruh   pada   meningkatnya   profitabilitas 

perusahaan.  

Pengaruh Likuiditas terhadap Profitabilitas  

Nilai likuiditas yang   tinggi   mencerminkan   kemampuan   perusahaan 

yang   tinggi   untuk   memenuhi   kewajiban   jangka   pendeknya. Perusahaan 

yang   memiliki   nilai   likuiditas   yang   baik   akan   dianggap   memiliki  

kinerja   yang baik   oleh investor. Likuiditas   adalah kemampuani perusahaan 



 

 

untuki memenuhii kewajibani finansiali yang  berjangkai pendek tepat  pada  

waktunyai menurut  Sartono (2010).  

Hasil penelitian diperoleh ada pengaruh secara signifikan dan positif 

antara likuiditas terhadap profitabilitas artinyai semakin besar likuiditas 

berpengaruh pada semakin meningkatnya profitabilitas. 

Pengaruh Leverage terhadap Nilai Perusahaan  

Perusahaan dengan leveragei yang otinggio akan 

menenggungoi monitoringo cost yangoi tinggioi berartio   perusahaani dengano  

leverage i yangi tinggii akan omenyediakano informasio   yang o  lebiho   luaso 

dan  detail  ountukomemenuhiotuntutanodebitur ojangkaopanjangodibandingkan   

denganoperusahaanodenganoleveragoyangorendahosehingga   perusahaan   

dengan   leverage   yang   tinggi memiliki   nilai   perusahaan   yang   lebih   besar   

dibandingkan   perusahaan dengan   leverage   rendah. 

Hasil penelitian diperoleh tidak   ada   pengaruh   secara   signifikan   

antara   leverage   terhadap   nilai   perusahaan   artinya   besar kecilnya   leverage 

tidak   mempengaruhi   nilai   perusahaan. Hal   ini   sejalan   dengan   penelitian 

yang   dilakukan   oleh Bhekti   Fitri   Prasetyorini (2013) dalam penelitiannya 

menemukan Leverage tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan. 

Pengaruh   Ukuran  Perusahaan (Size) terhadap Nilai Perusahaan 

Perusahaani yangi memilikii totali aktivai besari menunjukkani  bahwa 

perusahaani  tersebuti  memilikii prospeki yang   baik, i dani dianggap   lebih 

mampu   menghasilkani laba   dibanding   perusahaan   dengan   total   asset   yang   

kecil.  

Hasil   penelitian diperoleh tidak ada  pengaruh secara signifikan antara 

ukuran  perusahaan (size) terhadap   nilai   perusahaan artinya besar  kecilnya 

ukuran perusahaan tidak mempengaruhi nilai   perusahaan. Hal ini sejalan dengan 

penelitaian yang dilakukan oleh Dewi dan Wirajaya (2013) yang   menemukan 

bahwa ukuran perusahaan tidak   berpengaruh   pada   nilai  perusahaan.  

Pengaruh Likuiditas terhadap Nilai Perusahaan 

Likuiditasi diasumsikani mampu   memprediksii tingkat   pengembalian 

investasii berupai  divideni bagi  investor,  dimana    perusahaani yang   memiliki 

likuiditas   baiki maka dari itu kemungkinan   pembayaran   dividen   akan lebih 

baik sehinggai mempengaruhi   peningkatan   nilai   perusahaan. Hasil penelitian 

diperoleh   ada   pengaruh   secara   signifikan dan   positif   antara   likuiditas 

terhadap   nilai   perusahaan   artinya   semakin   besar   likuiditas   mempengaruhi 

peningkatan  nilai perusahaan. 

Pengaruh Profitabilitas terhadap Nilai Perusahaan 

Sujokoi dani Soebiantoro (2007) i bahwai profitabilitasi yangi tinggi  

menunjukkani prospek  perusahaan   yang  baik, sehingga   investor  akan 

merespon  positif  sinyal  tersebuti dani nilai  perusahaani akan meningkat.  

Hasil   penelitian  diperoleh  ada  pengaruh  secara signifikan  dan  positif 

antara  Profitabilitas terhadap Nilai Perusahaan artinya semakin besar 

profitabilitas berpengaruh pada peningkatan nilai perusahaan. Sebaliknya, 



 

 

semakin rendah profitabilitas berpengaruh pada penurunan nilai perusahaan. 

Hasil Uji Efek Mediasi  
Leverage  tidak  bisa  dilakukan  uji  efek   mediasi  dikarenakan  tidak  ada  penggaruh 

Leverage  terhadap  Profitabilitas dan Nilai Perusahaan. 

Profitabilitas  mampu   memediasi   pengaruh   ukuran   perusahaan   terhadap nilai   

perusahaan. 

Profitabilitas  tidak  mampu  memediasi  pengaruh   likuiditas  terhadap  nilai perusahaan. 

Kesimpulan 

Likuiditas dengan menggunakan proksi Current Ratio akan memberikan indikasi 

prospek paling cepat dibandingkan yang lain  akan menaikan Nilai Perusahaan. 

Likuiditas akan menaikan Profitabilitas dengan proksi Return On Equity (ROE) 

sekaligus melalui Profitabilitas, likuiditas akan menaikan Nilai Perusahaan. 

Ukuran Perusahaan menggunakan logaritma natural dari total asset mempunyai 

faktor terkuat ketiga yang akan meningkatkan nilai perusahaan melaui 

profitabilitas.  

 

Saran  

Bagi  Perusahaan  disarankan  kepada  perusahaan untuk menentukan leverage 

dengan   menggunakan  hutang  pada   tingkat   tertentu.  

Bagi  investor ohendaknyaodalamomenginvestasikanomodalodapat 

mempertimbangkan o padao perusahaan odengan olikuiditasodanoprofitabilitas 

yang  otinggi okarenao akan  oberpengaruh o pada   nilai operusahaan osehingga o  

dapat o  berdampak  o pada  o keuntungan  oyang   oakan  diterimao investor .  

Bagi peneliti lainnya diharapkan hasil temuan ini menambah pengetahuan pasar 

modal terutama tentang faktor-faktor yang mempengaruhi profitabilitas dan nilai 

perusahaan pada perusahaan Food  and   Beverage di Bursa Efek Indonesia bahwa 

hubungan secara teori antar variabel belum tentu dapat dibuktikan secara empiris 

dalam suatu penelitian, seperti pada penelitian ini menunjukkan bahwa pengaruh 

kebijakan utang dan kebijakan dividen tidak terbukti berpengaruh signifikan 

terhadap nilai perusahaan.  
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